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Общие положения 

 

Государственная итоговая аттестация выпускников по 

направлению подготовки 38.04.08 «Финансы и кредит» 

магистерская программа «Корпоративные и государственные 

финансы» состоит из государственных аттестационных 

испытаний следующих видов: 

- государственный экзамен; 

- защита выпускной квалификационной работы в виде 

магистерской диссертации. 

Программа государственного экзамена, экзаменационные 

билеты, фонд оценочных средств ежегодно рассматриваются на 

заседании учебно-методической комиссии Института экономики, 

финансов и управления в АПК и утверждаются на заседании 

учебно-методического совета университета. 

Выпускные испытания проводятся в соответствии с 

Положением о порядке проведения государственной итоговой 

аттестации по образовательным программам высшего 

образования - программам бакалавриата, программам 

специалитета и программам магистратуры в ФГБОУ ВО 

Ставропольский ГАУ от 30 июня 2016 года. 

Успешное прохождение государственной итоговой 

аттестации является основанием для выдачи обучающемуся 

документа о высшем образовании и о квалификации 

установленного образца. 

Для проведения государственной итоговой аттестации и 

проведения апелляций по результатам государственной итоговой 

аттестации в организации создаются государственные 

экзаменационные комиссии и апелляционные комиссии, 

действующие в течение календарного года. 

К государственной итоговой аттестации допускается 

обучающийся, не имеющий академической задолженности и в 

полном объеме выполнивший учебный план или индивидуальный 

учебный план по соответствующей образовательной программе 

высшего образования. 

 

 

 



1. Содержание государственного экзамена 
 

Государственный экзамен носит комплексный 

междисциплинарный характер. Результаты освоения дисциплин 

имеют определяющее значение для профессиональной 

деятельности выпускников направления подготовки 38.04.08 

Финансы и кредит магистерская программа «Корпоративные и 

государственные финансы».  

Перечень и содержание тем, вынесенных на 

государственный экзамен 
№ 

п/п 
Наименование тем  

(разделов) 
Содержание тем (разделов) 

Блок дисциплин обязательной части 

Актуальные проблемы финансов 

1. Основы теории и 
управления 
финансами 

Основные направления развития 
теории финансов. Условия и тенденции 
развития финансовой системы 
Российской Федерации. Финансовые 
проблемы развития 
предпринимательства в России. 
Перспективы развития финансового 
рынка в Российской Федерации. 
Финансовые аспекты 
функционирования некоммерческих 
организаций. 

2.  Публичные 
финансы 

Особенности российской модели 
организации государственных и 
муниципальных финансов. 
Основные направления реформи-
рования бюджетного процесса и 
совершенствования управления 
государственными и муниципальными 
финансами. Проблемы управления 
государственным (муниципальным) 
долгом 

Финансовые рынки и финансово-кредитные институты 

1. Основы 
функционирования 
финансового рынка 

Организация и структура финансового 
рынка. Сегменты финансового рынка 
и их характеристика. Фондовый 
рынок: инструменты и участники. 

2. Финансово-
кредитные 

Финансово-кредитные институты: 
понятие, классификация, операции на 



институты и их 
операции на 
финансовом рынке 

финансовом рынке. Институты 
коллективного инвестирования. 
Применение стратегий, моделей и 
аналитического инструментария на 
финансовом рынке. 

Финансовые и денежно-кредитные методы регулирования 
экономики  

1. Финансовое 
регулирование 
экономики 

Содержание, объекты, формы и 
уровни финансового регулирования. 
Налоговое регулирование в системе 
методов финансового регулирования. 
Неналоговые методы финансового 
регулирования. Методы 
государственной финансовой 
поддержки инвестиционной 
деятельности. Финансовое 
регулирование инновационного 
развития экономики. Финансовое 
регулирование социальных процессов. 

2. Основы денежно-
кредитного 
регулирования 
экономики 

Теоретические основы современной 
системы денежно-кредитного 
регулирования. 
Методы и инструменты денежно-
кредитного регулирования: понятие и 
особенности применения. Операции 
Банка России на финансовом рынке 
как инструмент денежно-кредитного 
регулирования. Регулирование 
наличного денежного обращения. 
Валютное регулирование и валютный 
контроль как метод денежно-
кредитного регулирования. Денежно-
кредитная политика Банка России: 
особенности формирования и 
реализации. 

Бизнес – анализ деятельности корпорации 

1. Основы бизнес-
анализа 
деятельности 
корпорации 

Введение в бизнес-анализ. 
Концептуальные основы бизнес-
анализа. Техники бизнес-анализ. 
Оценка финансового потенциала 
корпорации. 

2. Прикладные 
аспекты бизнес-
анализа 

Анализ ресурсного потенциала 
корпорации. Комплексная оценка 
эффективности деятельности 



деятельности 
корпорации  
 

корпорации. Маркетинговый анализ 
деятельности корпорации. 
Стратегическое планирование 
деятельности корпорации с учетом 
бизнес-возможностей 

Стратегии и современная модель управления в сфере 
денежно-кредитных отношений 

1. Государственное 
регулирование 
экономики, 
осуществляемое 
посредством 
применения 
различных 
инструментов 
денежно-кредитной 
политики  

Денежно-кредитная политика и ее 
основные концепции. Денежно-
кредитная политика и ее роль в 
стабилизации экономики. 

2. Взаимоотношения 
различных органов 
государственной 
власти в части 
формирования 
долгосрочной 
стратегии денежно-
кредитной 
политики и ее 
реализации  
 

Взаимодействие Правительства РФ и 
Банка России в вопросах денежно-
кредитного регулирования и денежно-
кредитной политики. Влияние 
международных валютно-кредитных и 
финансовых отношений на 
долгосрочную стратегию денежно-
кредитной политики 

Блок дисциплин части, формируемой участниками 
образовательных отношений 

Корпоративное управление 

1. Сущность 
корпоративного 
управления  
 

Предмет корпоративного управления. 
Агентская проблема. Эффективное 
корпоративное управление: 
преимущества для компании и 
инвесторов. Система и органы 
корпоративного управления. 
Корпоративные процедуры 

2. Механизм 
корпоративного 
управления. 
Корпоративный 
контроль 
 

Права и обязанности акционеров. 
Корпоративные конфликты. 
Управление рисками и внутренний 
контроль. Управление существенными 
корпоративными сделками. 
Организация эффективного 



взаимодействия со стейкхолдерами. 
Корпоративная культура. 

Государственные финансы (продвинутый уровень) 

1. Концептуальные 
основы 
государственных 
финансов  
 

Финансовая политика и ее влияние на 
благосостояние населения. 
Государственные финансы как основа 
финансовой системы государства. 
Современные принципы бюджетной 
системы Российской Федерации и 
проблемы их реализации. 

2. Прикладные 
аспекты 
управления 
государственными 
финансами  
 

Финансовый менеджмент в 
государственном и муниципальном 
управлении. Программно-проектное 
управление государственными 
финансами. Управление бюджетами 
внебюджетных фондов. Управление 
государственным и муниципальным 
долгом. 

 

В экзаменационный билет включается теоретический 

вопрос, задание на проверку умений (установить 

последовательность, расчетные задания, задания на соотнесения 

и т.д.), в соответствии с содержанием индикаторов компетенций 

дисциплины и задания на проверку навыков (практико-

ориентированные задания) в соответствии с содержанием 

индикаторов компетенций дисциплины. Образец представлен в 

приложении 1. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



2. Перечень материалов для проведения государственного 
экзамена 

Перечень заданий, выносимых на государственный экзамен 
по направлению подготовки 38.04.08 Финансы и кредит 

магистерская программа «Корпоративные и государственные 
финансы» 

 

Задания на оценку знаний 
1. Инструменты кассового и срочного рынка ценных бумаг: 
особенности России.  
2. Государственное регулирование финансовых рынков.  
3. Основные модели регулирования финансовых рынков.  
4. Профессиональные участники рынка ценных бумаг.  
5. Коммерческие банки, как посредники на рынке ценных бумаг. 
6. Пассивные и активные стратегии на финансовых рынках: 
преимущества и недостатки 
7. Современные теории финансов: предметная область 
исследования сущности и признаков финансов. 
8. Программно-целевое управление государственными 
финансами: содержание, принципы, инструменты.  
9. Суверенные фонды, их роль в обеспечении устойчивости 
бюджетов. Фонд национального благосостояния, его назначение, 
проблемы управления. 
10. Оценка качества финансового менеджмента в 
государственном секторе. 
11. Макроэкономические условия развития финансовой системы 
РФ, ее сфер и звеньев.  
12. Особенности организации межбюджетных отношений в РФ, 
направления их совершенствования.  
13. Государственная долговая политика, ее содержание, 
направления. Управление государственным долгом РФ.  
14. Эффективность расходов бюджетов: понятие, основные 
подходы к определению. Направления повышения 
эффективности бюджетных расходов в РФ. 
15. Государственное финансовое регулирование в 
инвестиционной сфере. 
16. Налоговые льготы как инструмент налогового регулирования. 
17. Денежно-кредитное регулирование и денежно-кредитная 
политика: направления взаимодействия. 
18. Каналы трансмиссионного механизма современной денежно-
кредитной политики и особенности их действия в России. 
19. Инструменты и факторы, влияющие на эффективность 
корпоративного управления.   



20. Система корпоративного управления как инструмент 
управления рисками. 
21. Рынок корпоративного контроля. 
22. Стоимостная оценка эффективности менеджмента 
корпорации: экономическая добавленная стоимость. 
23. Фундаментальные и современные методы оценки стоимости 
источников финансирования корпорации. 
24. Современные и классические методы оценки стоимости 
компании. 
25. Влияние структуры капитала корпорации на риски 
корпорации. 
26. Финансовые измерения деятельности корпорации: 
ликвидность, риск и стоимость. 
27. Оценка качества решения в бизнес-анализе. 
28. Информационное обеспечение маркетингового анализа. 
29. Методика анализа инновационной активности корпорации. 
30. Работа с заинтересованными сторонами в бизнес-анализe. 
 

Задания на проверку умений 
1. Инвестор купил один опцион колл на 1000 акций ПАО 

«Газпром» с ценой исполнения 19,5 руб. за одну акцию. Цена 
опциона - 300 руб. Инвестор исполнил опцион в момент времени, 
когда курс акций составлял 19,75 руб. за одну акцию. Определите 
результат операции для инвестора и обоснуйте решение.  

2. Банк предлагает три годичных депозита:  
1) ставка 10% годовых, начисление процентов по завершении 

года;  
2) ставка 9,9% годовых, капитализация процентов 

осуществляется ежеквартально;  
3) ставка 9,8%, капитализация процентов осуществляется 

ежемесячно.  
Определить, какой депозит наиболее выгоден инвестору, если 

он планирует разместить средства в банке на один год. Обоснуйте 
свой ответ.  

3. Инвестор размещает на счете в банке 2000 руб. на 3 года. 
Банк начисляет простой процент. Процентная ставка за первый 
год равна 8%, второй - 9%, третий - 10%. Определить, какая 
сумма будет на счете через 3 года? Обоснуйте свой ответ. 

4. Инвестор купил акцию за 80 руб. и продал ее через 90 дней 
за 120 руб. За это время на акцию был выплачен дивиденд 4 руб. 
Определить доходность операции инвестора. Выгодно для 
инвестора приобретение такого финансового инструмента? 
Обоснуйте свой ответ. 

 



5. Акционер владеет 100 акциями компании. Компания 
объявила о выплате дивидендов акциями. Величина дивиденда 
составляет 25%. Определить, какое количество акций будет иметь 
акционер после выплаты дивидендов акциями. Обосновать 
решение проведения данной операции для инвестора. 

6. Инвестор сформировал портфель из 70 акций и 30 
облигаций. Стоимость одной акции и облигации равна 10 руб. 
Стоимостная пропорция акций и облигаций составляет 70/30. 
Инвестор планирует восстанавливать данное соотношение 
всякий раз при его нарушении вследствие изменения курсовой 
стоимости бумаг. На следующий день курс акции вырос до 11 
руб.. и инвестор пересматривает портфель, чтобы восстановить 
стоимостную пропорцию 70/30 между бумагами. Определить 
новое количество акций, которое должно входить в портфель. 

7. В таблице представлены показатели отчета об исполнении 
бюджета муниципального округа «Надежденский» за 2025 г. 

Показатели местного бюджета Сумма, 
млн руб. 

Налог на доходы физических лиц  210,5 

Акцизы на нефтепродукты  2,7 

Налог на патент для индивидуальных предпринимателей 0,2 

Единый сельскохозяйственный налог  0,9 

Доход от использования имущества, находящегося в 
муниципальной собственности  

21,0 

Платежи при пользовании природными ресурсами  4,2 

Штрафы, санкции, возмещение ущерба  5,8 

Дотации из регионального бюджета  179,8 

Субсидии из регионального бюджета  169,2 

Субвенции из регионального бюджета  55,5 

Получение кредитов от российских кредитных организаций   2,6 

Погашение кредитов, предоставленных российскими 

кредитными организациями  

-16,6 

Получение бюджетных кредитов из регионального бюджета  66,5 

Погашение бюджетного кредита, предоставленного из 
регионального бюджета  

-13,2 

Поступления от продажи акций, находившихся в 
муниципальной собственности  

0,8 

Управление  48,2 

Обслуживание муниципального долга  122,7 

Образование  353,9 

ЖКХ 70,6 
Здравоохранение  8,0 

Физкультура и спорт 10,8 

Культура, кинематография, СМИ  15,4 

Социальная политика 60,3 

Требуется: 



1) Определить источники финансирования дефицита местного 
бюджета: 

(А) бюджетные кредиты из регионального бюджета  
(Б) дотация из регионального бюджета  
(В) поступления от продаж акций, находившихся в 

муниципальной собственности  
(Г) субвенция из регионального бюджета 
(Д) штрафы, санкции, возмещение резерва  
(Е) кредиты кредитных организаций 
1) (В) и (Е) 
2) только (Г) 
3) (Б) и (Д) 
4) (А), (В) и (Е) 
5) только (А) 
2) Рассчитать объем поступлений из источников 

финансирования дефицита бюджета муниципального округа. 
8. В федеральном бюджете предусмотрены следующие доходы 

на очередной финансовый год 
Доходы федерального бюджета Сумма, 

млн руб. 

Доходы от сбора за пользование объектами водных 
биологических ресурсов 

140,0 

Доходы от акцизов на табачную продукцию, производимую на 
территории РФ 

230,0 

Доходы от государственной пошлины по делам, 
рассматриваемым Конституционным Судом РФ 

40,0 

Доходы от регулярных платежей за добычу полезных 

ископаемых (роялти) при выполнении соглашений о разделе 
продукции в виде углеводородного сырья 

65,0 

Доходы от вывозной таможенной пошлины на газ природный 90,0 

Доходы от денежных взысканий за нарушение бюджетного 

законодательства РФ (в части федерального бюджета) 

75,0 

Доходы от денежных взысканий по налогам, зачисляемым в 

федеральный бюджет 

25,0 

Доходы от перечисления части прибыли федеральных 

государственных унитарных предприятий, остающейся после 
уплаты налогов и иных обязательных платежей 

190,0 

Доходы от платы за предоставление сведений, содержащихся в 

Едином государственном реестре юридических лиц 

15,0 

Доходы от платы за негативное воздействие на окружающую 

среду 

6,0 

Требуется:  
1) Указать налоговые доходы федерального бюджета, 
администрируемые Федеральной налоговой службой и рассчитать 
их объем.  
2) Определить бюджетные полномочия Федеральной налоговой 
службы как главного администратора доходов бюджета  



(А) формирует перечень подведомственных ему администраторов 
доходов бюджета; 
(Б) обеспечивает результативность, адресность и целевой 
характер использования бюджетных средств в соответствии с 
утвержденными ему бюджетными ассигнованиями и лимитами 
бюджетных обязательств; 
(В) представляет сведения, необходимые для составления 
среднесрочного финансового плана и (или) проекта бюджета; 
(Г) осуществляет планирование соответствующих расходов 
бюджета, составляет обоснования бюджетных ассигнований; 
(Д) представляет сведения для составления и ведения кассового 
плана 

1) (В) и (Е) 
2) только (Г) 
3) (А), (В) и (Д)  
4) (Б) и (Д) 
5) только (А) 

9. Допустим, что доходы государственного бюджета считаются 
налоговыми, так как налоги составляют основную часть доходов. 
За отчетный период доходы государственного бюджета 
составили 5 427,3 млрд руб., расходы – 4 665,4 млрд руб. 
Налоговые доходы бюджета за отчетный период составили 4 
936,2 млрд руб., величина чистых налогов – 2142 млрд руб. 
Определите, как рассчитываются величины чистых налогов и 
профицита бюджета. Рассчитайте величину профицита бюджета.  

10. Рассчитайте размер страховой пенсии для гражданина, 
вышедшего на пенсию в 2025 г., если известно, что 
фиксированная выплата на момент выхода на пенсию составляет 
7220,74 руб., стоимость одного пенсионного коэффициента 
(балла) равна 118,09 руб., а индивидуальный пенсионный 
коэффициент равен 42.  

11. Используя данные таблицы, определите объем 
краткосрочных, среднесрочных и долгосрочных долговых 
обязательств субъекта РФ. 
Объем долговых обязательств субъекта РФ, млн руб. Срок погашения 

80,4 9 месяцев 

110,5 5 лет 

99,0 1 год 

50,0 3 года 

206,0 30 лет 

66,8 10 лет 

12. В таблице представлены показатели отчета об исполнении 
бюджета муниципального округа «Надежденский» за 2025 г.  

Показатели местного бюджета Сумма, 
млн руб. 



Налог на доходы физических лиц  117,5 

Акцизы на нефтепродукты  3,7 

Налог на патент для индивидуальных предпринимателей 0,3 

Единый сельскохозяйственный налог 0,9 

Доход от использования имущества, находящегося в 
муниципальной собственности  

20,0 

Платежи при пользовании природными ресурсами  3,1 

Штрафы, санкции, возмещение ущерба  3,7 

Дотации из регионального бюджета  79,8 

Субсидии из регионального бюджета  169,2 

Субвенции из регионального бюджета  355,5 

Получение кредитов от российских кредитных организаций   41,0 

Погашение кредитов, предоставленных российскими 
кредитными организациями  

-26,6 

Получение бюджетных кредитов из регионального бюджета  36,3 

Погашение бюджетного кредита, предоставленного из 
регионального бюджета  

-20,0 

Поступления от продажи акций, находившихся в 
муниципальной собственности  

1,6 

Управление  59,1 

Обслуживание муниципального долга  112,3 

Образование  453,7 

ЖКХ 60,6 

Здравоохранение  7,0 

Физкультура и спорт 11,8 

Культура, кинематография, СМИ  36,4 

Социальная политика 59,1 

Требуется:  
1) Указать неналоговые доходы бюджета муниципального 

округа  
(А) бюджетный кредит из регионального бюджета  
(Б) платежи при пользовании природными ресурсами  
(В) субсидии из регионального бюджета 
(Г) штрафы, санкции, возмещение ущерба 
(Д) доход от использования имущества, находящегося в 

муниципальной собственности 
1) (В) и (Е) 
2) только (Г) 
3) (Б), (Г) и (Д)  
4) (Б) и (Д) 
5) только (А) 
2) Рассчитать размер неналоговых доходов бюджета 

муниципального округа  
13. В отчетном году в бюджет субъекта РФ поступили: 

налоговые доходы в сумме 315 млрд руб., неналоговые доходы – 
32 млрд руб., субвенции – 87 млрд руб., субсидии – 75 млрд руб., 
дотации – 86 млрд руб., бюджетные кредиты – 26 млрд руб., 



средства от размещения государственных облигаций – 19 млрд 
руб. Определите, что относится к межбюджетным трансфертам и 
рассчитайте их величину. 

14. Предположим, что экономика характеризуется 
следующими данными: инвестиции - 400 млрд долл., 
сбережения домашних хозяйств - 400 млрд долл., налоговые 
поступления - 500 млрд долл., экспорт - 300 млрд долл. и импорт 
- 200 млрд долл.  

Определите:  
а) Чему равен объем государственных закупок?  
б) Чему равен баланс государственного бюджета?  
15. В стране A в одном году номинальная процентная ставка 

составила 20% годовых при темпе инфляции 10% в год. В стране 
B соответствующие цифры составили 100% и 85%. В какой из 
стран реальная процентная ставка выше? 

16.  Центральный банк располагает активами в размере 60 млрд 
руб. Он установил норму минимального резервного покрытия 
20%. Коммерческие банки в качестве избыточных резервов 
держат 15% депозитов (D) и выдали кредитов на сумму 65 млрд 
руб. Спрос населения на деньги для сделок и из–за 
предосторожности составляет 25% получаемого ими реального 
дохода, а спрос на деньги как имущество выражается равенством 
36/(i–1). Уровень цен постоянно равен 1. 

1) Какова должна быть величина реального НД, чтобы при 
ставке процента, равной 5, все предложенное банковской 
системой количество денег добровольно держало население? 

2) Как изменится эта величина, если при прочих неизменных 
условиях Центральный банк снизит минимальную норму 
резервного покрытия вдвое, а коммерческие банки все 
приращение избыточных резервов используют для 
дополнительных кредитов? На сколько возрастет сумма 
кредитов? 

17. В закрытой экономике поведение субъектов описывается 
следующими соотношениями: 

· потребление C связано с располагаемым национальным 
доходом y0 соотношением: C = 0,75y0 + 60; 

· инвестиции I связаны с национальным доходом y равенством:  
I = 0,1y + 20; 
· ставка подоходного налога t = 0,2; 
· государственные доходы совпадают с государственными 

расходами. 
Какова величина равновесного национального дохода? 
18. Годовая номинальная ставка процента по безрисковым 

вложениям в стране A равна 11%, а за границей – 8%. Ожидается, 



что годовой прирост уровня цен в стране A составит 15%, а за 
границей – 10%. 

Руководствуясь теориями паритета процентных ставок и 
паритета покупательной способности, определите: 

1) каков будет обменный курс страны A к началу следующего 
года, если к началу текущего он равнялся 55 ден. ед.? 

2) каковы будут балансы страны A по счету текущих операций 
и счету движения капиталов, если страна имеет плавающий 
валютный курс? 

19. В обществе 300 акционеров, совет директоров состоит из 7 
членов, 2 из которых являются крупными акционерами, 
владеющими более 75% уставного капитала, 3 члена совета 
директоров являются исполнительными директорами, 
генеральный директор и 2 члена правления), 1 член совета 
директоров является генеральным директором основного 
поставщика общества, 1 член совета — глава местной 
администрации. 

В связи с предстоящим выходом на фондовый рынок, 
включением акций общества в котировальный список одной из 
российских бирж, в обществе было принято решение создать 
комитеты совета директоров. Создание комитетов не 
предусмотрено ни уставом, ни положением «О совете директоров» 
общества. 

 Обоснуйте сколько, и какие комитеты целесообразно создать в 
компании? 

20. Установите правильную последовательность процедур 
разработки Кодекса корпоративного управления и сделайте 
соответствующие комментарии 

Этапы: 
1. Проведение анализа текущей ситуации в компании.  
2. Выбор команды экспертов. 
3. Определение цели и задачи кодекса.  
4. Обсуждение проекта кодекса. 
5. Подготовка текста кодекса.  
6. Разработка концепции кодекса.  
7. Анализ результатов применения кодекса. 
8. Внедрение кодекса в работу компании. 
21. До выхода участника Ивашина В.И. уставный капитал ООО 

«Нева» составлял 100 000 рублей, который распределялся между 
тремя участниками таким образом: 

Петрецов С.В. – размер доли 45%, номинальная стоимость 
45 000 руб.; 

Чухлебов Г.А. – размер доли 30%, номинальная стоимость 
30 000 руб.; 



Ивашин В.И. – размер доли 25%, номинальная стоимость 
25 000 руб. 

Как теперь складывается доли участников в уставном капитале 
ООО «Нева». 

22. Соотнесите Орган корпоративного управления с его 
компетенциями и прокомментируйте свой ответ 

Орган корпоративного 

управления 
Компетенции 

A. Общее собрание 

акционеров  

1) руководство текущей деятельностью  

2) представление интересов компании, 
совершение сделок от имени компании, 
утверждение штатов, издание приказов и 

указаний, обязательных для исполнения всеми 
работниками компании 

3) утверждение годового отчета, годовой 
бухгалтерской (финансовой) отчетности 
общества 

4) реорганизация корпорации 
5) увеличение уставного капитала общества 
путем увеличения номинальной стоимости 

акций или путем размещения дополнительных 
акций 

6) определение количества, номинальной 
стоимости, категории (типа) объявленных 
акций и прав, предоставляемых этими акциями 

7) определение принципов и подходов к 
организации в компании управления рисками, 

внутреннего контроля и внутреннего аудита 
8) использование резервного фонда и иных 
фондов корпорации 

9) выплата (объявление) дивидендов по 
результатам первого квартала, полугодия, 
девяти месяцев отчетного года 

10) определение приоритетных направлений 
деятельности корпорации 

B. Совет директоров 

(наблюдательный совет) 

C. Генеральный директор 

23. Предположим, Вы анализируете динамику цены акций 
ПАО «Газпром» по официальным источникам информации и 
обнаруживаете явно выраженный тренд (тенденцию) к 
повышению в цене этих акций. 

Вы понимаете, что акция «недооценена» и ее следует 
покупать. Но к такому же выводу приходят и остальные 
участники фондового рынка. На очень короткое время цена 
выходит из равновесия, спрос на эти акции резко повышается, 
цена подскакивает до ожидаемого рынком уровня насыщения. 
Ожидать дальнейшего продолжения роста становится 
бессмысленным, так как уже сегодня эта цена отразила все 
ожидания участников рынка. 



Обоснуйте с позиции концепции эффективности рынка, 
какая форма эффективности рынка представлена в 
практической ситуации. 

24. Компания занимается строительством и сдачей в аренду 
офисных помещений. При этом каждый новый объект в системе 
внутрипроизводственного учета рассматривается ею как «центр 
прибыли». Она оценивает новый проект создания офисно-
складского комплекса, который обладает следующими 
характеристиками: 

1) Компания в прошлом году получила право долгосрочной 
аренды земельного участка под этот объект за 20 млн. руб.; 

2) Кроме того, она затратила 10 млн. руб. на маркетинг, 
проектирование объекта и получение необходимых разрешений 
на его возведение; 

3) После ввода в эксплуатацию нового центра прибыли 1/4 
часть всех общехозяйственных расходов будут относиться в 
управленческом учете на этот новый объект; 

4) В настоящее время компания имеет возможность 
отказаться от проекта и сдать земельный участок в субаренду, 
соответственно, получать по 3 млн. руб. в год чистого денежного 
потока; 

5) По оценке менеджеров, один из объектов компании 
(офисное здание), расположенный вблизи от возводимого 
объекта, потеряет часть своих клиентов, в результате 
коэффициент заполнения его площадей снизится с 0,7 до 0,5. 

Какие из перечисленных пунктов должны быть приняты во 
внимание при оценке нового проекта? 

25. Компания «Восток» оценивает следующие две взаимно 
исключающие инвестиционные альтернативы: 

 Проект А Проект В 

NPV, млн руб. 800 700 

IRR, % 19 25 

Период окупаемости 4 года 3,5 года 
 

Какой проект следует осуществить компании «Восток», зная, 
что оба они характеризуются одним и тем же уровнем риска и 
имеют одинаковый срок жизни? 

26. Покажите, что в условиях мира Модильяни – Миллера 
политика выплат собственникам корпорации не имеет значения. 
Почему собственники корпорации считают политику выплат 
бессмысленной? 

27. Многие компании используют выкуп акций для 
увеличения показателя EPS (прибыль/акцию). Например, 
компания ПАО «Успех» имеет следующие показатели: 



- чистая прибыль - 10 млн руб. 
- количество акций до выкупа - 1 млн 
- EPS - 10 руб. 
- Р/Е (цена/прибыль) – 20 
- Цена акции - 200 рублей 
Компания выкупает 200 тыс. акций по цене 200 руб. 

Количество акций уменьшается до 800 тыс. и показатель EPS 
увеличивается до 12,5 руб. Учитывая, что показатель Р/Е должен 
остаться на уровне 20, цена акции должна увеличиться до 250 
руб. Обсудите данную ситуацию. Правильна ли логика 
рассуждений? 

28. Банк (акционерное общество) размещает на открытом 
рынке обыкновенные акции номиналом 10 руб. в количестве 100 
тыс. штук. Курс, по которому акции были реализованы 
инвесторам, составил 12,5 рублей. Через год рыночная стоимость 
акций банка «упала» до 7,5 руб. Какие при этом возникли и 
реализовались риски? Рассчитайте эмиссионный доход банка. 
Сделайте вывод о целесообразности проведенной банком 
эмиссии. 

29. Банк отказался выдать гражданину Иванову его вклад по 
срочному договору, заключенному на три года, раньше 
указанного в договоре срока, ссылаясь на то, что в договоре 
банковского вклада, подписанном Ивановым, прямо оговорен 
запрет снятия денег с вклада до истечения указанного в договоре 
срока. Несмотря на это, Иванов не согласился с отказом банка. 
Кто прав в этой ситуации? Обоснуйте свой ответ. 

30. Центральный банк покупает государственные ценные 
бумаги на 10 млн руб. у коммерческих банков, а также на 10 млн 
руб. у частных лиц, которые переводят на чековые счета, но 
половину денег из них снимают со счетов в виде наличности. Как 
это повлияет на предложение денег в стране, если установлена 
10%-ная норма обязательных банковских резервов и 
возможности банковской системы по созданию денег 
используются полностью? Какую денежную политику проводит 
Центральный банк? Обоснуйте свой ответ. 

 
Задания на проверку навыков 
1. Среднеквартальная доходность государственных 

трехмесячных краткосрочных облигаций РФ за последние три 
года составила 1,7% за квартал. Обеспечил ли данный 
финансовый инструмент для своих инвесторов доходность более 
высокую, чем инфляция, если цены в экономике за те же три года 
выросли на 26%. Налоги и трансакционные издержки 
отсутствуют. 



2. Срок до погашения выпуска бескупонных евробондов 
корпорации Н - 4 года. Для погашения обязательств по данному 
займу, корпорация начинает формировать фонд на специальном 
счете в банке К., откладывая на этот счет ежеквартально 
фиксированную сумму денег. Начало формирования фонда 
приурочено к текущему моменту времени, размер обязательств 
по данному выпуску евробондов - $50 млн. 

Какую сумму эмитент должен откладывать на свой счет 
каждый квартал, чтобы полностью погасить свои обязательства? 
Банк начисляет на вложенные средства доходы по сложной 
ставке 2% за квартал, условно будем считать, что момент 
погашения займа совпадает с моментом последнего взноса. 

3. Компания «А» установила годовой дивиденд по 
привилегированным акциям в размере 12% от номинала. 
Номинал привилегированной акции - 300 рублей. Требуемая 
доходность инвесторов по вкладываемому капиталу - 16% 
годовых.  

Рассчитайте справедливую рыночную цену привилегированной 
акции на 1 января при условии, что дивиденд выплачивается два 
раза в год: 1 апреля и 1 октября. 

4. Фактическая доходность портфеля А равна 15%, стандартное 
отклонение доходности портфеля А равно 12%, доходность и 
стандартное отклонение портфеля В соответственно равны 24% 
и 18%. Ставка без риска равна 7% годовых. Определить с 
помощью коэффициента Шарпа, какой портфель управлялся 
эффективнее. 

5. Определить, сбалансирован ли государственный бюджет 
страны «ХХХ» в 2022г., если известно, что государственные 
инвестиции составляют 34 млрд. д.е., трансферты – 25 млрд. д.е., 
военные расходы – 15 млрд. д.е., расходы на содержание 
административного аппарата – 25 млрд. д.е., проценты по 
обслуживанию государственного долга, составляющего 140 млрд. 
д.е., - 8% годовых, расходы на экологию – 0,2 млрд. д.е., а 
налоговые поступления – 120 млрд. д.е., доходы от 
государственной собственности – 9 млрд. д.е.  

6. Определите предельный объем расходов бюджета органа 
местного самоуправления в соответствии с Бюджетным кодексом 
РФ при следующих условиях: прогнозируемый объем доходов 
бюджета – 100 млн руб., из них финансовая помощь из бюджета 
субъекта РФ – 10 млн руб., финансовой помощи из федерального 
бюджета нет.  

7. Правительство получило иностранный заем в размере 1 млрд 
долл. по годовой ставке 8%. Эти средства вкладываются в 
инвестиционные проекты, которые позволяют получить 



ежегодный прирост ВВП в размере 300 млн долл. в течение 
нескольких последующих лет.  

Рассчитайте:  
а) в каком размере увеличится государственный долг?  
б) вырастет ли чистое долговое бремя, налагаемое на граждан 

данной страны?  
в) через сколько лет страна сможет погасить этот долг?  
8. Распределение дотаций на поддержку мер по обеспечению 

сбалансированности бюджета. Размер дотации, предоставляемой 
бюджету i-го субъекта РФ, не может превышать 20 % общего 
объема дотаций, подлежащих распределению между бюджетами 
субъектов РФ. По данным таблицы, распределите 10 млрд руб. 
между субъектами РФ. Сделайте выводы. 

Наименование субъекта РФ 
Итоговое 

место 

Значение 
комплексной 

оценки Ki 

Калужская область 1 1,65 

Тюменская область 2 2,64 

Ленинградская область 3 5,28 

Новгородская область 4 8,58 

Республика Татарстан 5 8,58 

Рязанская область 6 13,2 

Тульская область 7 14,85 

г. Санкт-Петербург 8 15,84 

Ставропольский край 9 17,49 

Омская область 10 17,82 

Пермский край 10 17,82 

Ямало-Ненецкий автономный округ 12 19,14 

Московская область 13 19,47 

Тверская область 14 20,46 

Воронежская область 15 22,44 

Липецкая область 16 22,77 

Ульяновская область 17 23,1 

Ярославская область 18 24,42 

Ростовская область 18 24,42 

Приморский край 18 24,42 

9. Орган исполнительной власти субъекта РФ принял решение о 
выпуске ценных бумаг субъекта РФ. По истечении полугода с 
начала размещения государственных ценных бумаг стало 
очевидно, что их погашение не может быть обеспечено за счет 
средств бюджета РФ. Могут ли государственные ценные бумаги 
субъекта РФ быть обеспечены за счет других источников? Может 
ли РФ обеспечить погашение государственных ценных бумаг 
субъекта РФ 

10. Кейс «Повышение пенсионного возраста в России» 



Пенсии по старости впервые были введены в России в 1928 г. 
для рабочих текстильной промышленности (постановлением 
союзного совета социального страхования при Народном 
комиссариате труда СССР от 5 января 1928 г.). Тогда же был 
определен пенсионный возраст – 60 лет для мужчин и 55 – для 
женщин. Впоследствии, при расширении пенсионного 
обеспечения, те же возрастные рамки были введены для 
работников всех отраслей промышленности и служащих. 
Последними в 1965 г. полное государственное пенсионное 
обеспечение получили колхозники. С тех пор пенсионный возраст 
не повышался. 

С начала 1990-х гг. вопрос о необходимости увеличения 
пенсионного возраста неоднократно поднимался на уровне 
Государственной думы и Правительства РФ. Однако данные 
инициативы до конца 2010-х гг. не находили поддержки у 
руководства страны. 3 октября 2018 г. Совет Федерации на 
пленарном заседании одобрил законопроект «О внесении 
изменений в отдельные законодательные акты РФ по вопросам 
назначения и выплаты пенсий». Вступивший в силу закон 
установил поэтапное увеличение пенсионного возраста на пять 
лет: с 60 до 65 лет – для мужчин, с 55 до 60 лет – для женщин. По 
мнению ряда экспертов, изменение пенсионного возраста 
неизбежно в связи с сокращением рождаемости и увеличением 
продолжительности жизни. 

Вопросы: 
1. Эффективно ли повышение пенсионного возраста в качестве 

меры по сокращению дефицита Фонда пенсионного и 
социального страхования Российской Федерации (Социального 
фонда России)? 

2. Каковы экономические последствия пенсионной реформы на 
рынке труда? 

3. Как реформа воздействует на динамику основных 
макроэкономических показателей? 

11. Поведение экономических субъектов на рынках денег и благ 
характеризуются следующими данными: 

Lсд=0,35Y, 
Lим=430-70i, 
С=0,55Y+30, 
I=300-30i, где 
Lсд – спрос на деньги для совершения сделок; 
Lим – спрос на деньги как на имущество; 
С – функция потребления домашних хозяйств; 
I – инвестиционные расходы; 
i – процентная ставка. 



В обращении находится 290 денежных единиц. 
Определите: 
1. При условии совместного равновесия на рынке благ и 

финансовых рынках как распределятся перечисленные в условии 
параметры между Lсд и Lим? Какими будут потребительские и 
инвестиционные расходы, а также процентная ставка? 

2. На рынок благ выходит государство со спросом 90 ед., 
который формируется за счет займов у населения. Как этот выход 
повлияет на величину частных инвестиций и потребления при 
прежнем поведении предпринимателей и домашних хозяйств? 

3. Как изменятся последствия государственных расходов, если 
они будут финансироваться за счет налогов с дохода, а 
предельная склонность к потреблению домашних хозяйств 
составляет 0,55 располагаемого дохода? 

12. Банк осуществляет обслуживание корпоративных клиентов, 
юридических лиц, индивидуальных предпринимателей и 
физических лиц. Рассмотрите финансовые продукты, которые 
могут быть интересны каждому из указанных сегментов 
клиентов. Какие продукты будут одинаково интересны всем 
сегментам? Какие критерии выбора рыночных сегментов 
необходимо использовать банку, чтобы деятельность по их 
обслуживанию была прибыльной? 

13. По представленным данным в таблице в сфере 
промышленности и сельского хозяйства, необходимо: 

1. Спрогнозировать численность занятых в промышленности, 
в сельском хозяйстве и прочих отраслях материального 
производства и непроизводственной сферы. 

2. Охарактеризовать пропорции между промышленностью и 
сельским хозяйством. Сделайте выводы об экономике страны в 
зависимости от полученных результатов. 

Показатель Значение показателя 

Численность занятых в базисном периоде в 
промышленности 

11377 тыс. чел. 

Численность занятых в базисном периоде в сельском 
хозяйстве 

5059 тыс. чел. 

Численность занятых в базисном периоде в прочих 
отраслях материального производства 

8740 тыс. чел. 

Численность занятых в базисном периоде в отраслях 
непроизводственной сферы 

46570 тыс. чел. 

Темпы роста объёмов производства в промышленности 105,5% 

Темпы роста объёмов производства в сельском 
хозяйстве 

104,5% 

Производительность труда в промышленности повысится на 10% 

Производительность труда в сельском хозяйстве повысится на 5% 

Численность занятых в прочих отраслях материального 
производства 

уменьшится на 0,5% 

Численность занятых в непроизводственной сфере увеличится на 3,5% 



Продукция сельскохозяйственных организаций в 
данный период 

3560922 млн руб. 

Продукция хозяйств населения в данный период 1676503 млн руб. 

Продукция крестьянских (фермерских) хозяйства и 
индивидуальных предпринимателей в данный период 

873376 млн руб. 

Общественный продукт в данном периоде 98606500 млн руб. 

14. Известны следующие данные о величине доходов равных 
групп населения города N: 1 группа – 3 тыс. руб.; 2 группа – 8 
тыс. руб.; 3 группа – 14 тыс. руб.; 4 группа – 25 тыс. руб. 

Также известно, что 1 группа и 2 группа уплачивают 12% в 
качестве подоходного налога, 3 – 25% и 4 группы – 30%. 

Определить размер совокупного дохода населения города N и 
сумму совокупных доходов населения после налогообложения. 
Стало ли распределение налогов более равномерным? 

15. Известно, что 20% наименее обеспеченного населения 
получают 5% доходов общества, а 20% наиболее обеспеченного 
населения - 60%. По имеющимся данным вычертите кривую 
Лоренца и определите значение коэффициента Джини. Является 
ли это значение верхней или нижней границей по сравнению с 
ситуацией, когда мы обладаем более полной информацией о 
распределении доходов? 

16. Предполагается избрать 7 членов совета директоров ПАО 
«Факел». Сколько должно быть акций у акционера ПАО «Факел», 
чтобы, вложив в одного кандидата все голоса, акционер смог 
гарантированно продвинуть одного человека в совет директоров? 
Количество акций в обращении равно 100 тыс. штук. 

Подзадача. Предположим, у акционера компании количество 
акций равно 40000 штук. Скольких сторонников он может 
продвинуть в состав совета директоров? 

17. Председатель Совета директоров российского банка 
пригласил консультантов для решения проблемы с 
исполнительными органами. По отзывам членов совета 
директоров, члены правления безынициативны, им нельзя 
полностью доверить бизнес, поэтому совет директоров берет на 
себя многие функции оперативного управления банком. При этом 
банк активно развивается, показатели эффективности 
деятельности растут. Банк стремится быть лидером и в области 
корпоративного управления, акционеры рассматривают 
перспективу выхода на фондовый рынок или продажи части 
акций стратегическому инвестору в ближайшие три года. 
Российский банк, входящий в первую сотню банков по величине 
собственного капитала. В банке пять акционеров, все физические 
лица. Крупнейший акционер, владеющий 60% акций, является 
председателем совета директоров. Акционер, владеющий 26%, - 
председатель правления. Остальные акционеры не принимают 



активного участия в управлении банком, полностью доверяя 
крупным акционерам. Совет директоров состоит из семи членов, 
два из которых - крупные акционеры банка, два являются 
независимыми директорами (один из них иностранец), 
остальные - внешние директора. В совете образованы два 
комитета — стратегический и по кадрам и вознаграждению.   

Помимо основных обязанностей, на членов совета возложены 
дополнительные. Один из независимых директоров осуществляет 
контроль за реализацией программы потребительского 
кредитования и IT-стратегии банка. Другой независимый 
контролирует программу кредитования малого и среднего 
бизнеса. Один из внешних директоров курирует работу фронт-
офиса. Председатель комитета по кадрам курирует всю кадровую 
работу банка. Председатель совета директоров ведет работу с 
VIP-клиентами, он в банке с самого основания, три года назад 
оставил пост председателя правления с намерением полностью 
переключиться на стратегическое управление банком и другим 
имеющимся у него бизнесом, который очень активно 
развивается. 

Состав правления, включая председателя, за последние три 
года менялся три раза. 80% членов правления имеют опыт работы 
в данном банке менее одного года. Правление встречается 
каждый вторник, практически всегда на его заседаниях 
присутствует председатель совета, протоколы оформляются 
только в случае юридической необходимости. 

Оцените ситуацию, сложившуюся в банке, с точки зрения 
стандартов корпоративного управления. 

18. Компания «Триумф» с текущей выручкой 400 млн руб. и 
прибылью до налогов 90 млн руб. (налог на прибыль полагаем 
равным 20%) имеет стоимость капитала 12%. Темп прироста 
показателей выручки и прибыли ожидается на уровне 6,5% в год. 
Финансовый директор компании в процессе осуществления мер 
по снижению издержек сократил часть расходов по научно-
исследовательским проектам, что привело к снижению 
себестоимости на 20 млн руб. при этом в долгосрочной 
перспективе темп прироста снизился до 5%.  

Как такое решение финансового директора повлияло на 
стоимость компании? 

19. По итогам работы ПАО «Эверест» рентабельность 
собственного капитала составила 15%. Компания финансируется 
исключительно за счет собственного капитала, ее стоимость 
компании составила 600 млн руб.  



Акции компании торгуются на рынке, бета-коэффициент 
составляет 1,2. Рыночная премия за риск составляет 14 %, 
безрисковая ставка доходности достигает 12 %.  

Оцените качество корпоративного управления на основе 
стоимостной оценки эффективности менеджмента. 

20. Для расчета экономической добавленной стоимости 
произведем расчет чистой прибыли (NI): 

NI = 600 х 0,15 = 90 млн руб. 
Далее определим рентабельность инвестированного капитала 

(ROIC): 
ROIC = 90/600=0,15=15% 
Теперь произведем расчет средневзвешенной стоимости 

капитала (WACC): 
WACC = 0,12+1,2х0,14 =0,288 =28,8% 
EP = (0,15-0,288)х600=-82,8 млн руб. 
21. В ходе консолидации активов в электроэнергетической 

отрасли было проведено несколько присоединений, в частности, 
Оптовая генерирующая компания присоединила ПАО «ХХX», ПАО 
«YYY» 

Компании 
Номинальная 

стоимость акций, 
руб. 

Рыночная 
стоимость акций, 

руб. 

Состав 
акционерного 

капитала 

ПАО «ХХХ» 3,66 1,34 Акционер А - 590 

Акционер Б - 467 

Акционер В - 658 

ПАО «YYY» 0,97 1,21 Акционер Г - 341 

Акционер Д - 647 

Акционер Е - 892 

Оптовая 

генерирующая 
компания 

1 1,16 

 

Определить коэффициенты конвертации. Сравнить 
перераспределительные эффекты при использовании дробного и 
округленного коэффициентов конвертации. 

22. На момент оценки стоимости компании ПАО «Астра» ее 
собственный капитал составляет 100 млн руб. Постоянный темп 
роста денежного потока компании равняется 5%, а норма 
реинвестирования (b) находится на уровне 0,25. Ставка дисконта 
составляет 10%.  Определите стоимость компании ПАО «Астра» 
согласно концепции остаточных доходов и модели на основе 
остаточных доходов, докажите их идентичность. 

23. Портфель финансовых вложений компании «Софт» состоит 
на 40% из акций А и на 60% из акций Б. Ожидаемая доходность 
акций А и Б равна соответственно 12 и 25 %. Их 
среднеквадратическое отклонение равно 5 и 8%. Коэффициент 



корреляции между доходностями акций равен 0,6. Рассчитайте 
ожидаемую доходность и стандартное отклонение портфеля 
компании «Софт». Руководство компании планирует 
пересмотреть структуру портфеля. Определите ожидаемую 
доходность и стандартное отклонение портфеля, если бы он 
состоял на 60% из акций А и на 40% из акций Б. Сравните 
полученные результаты.  

24. ООО «Система» рассматривает проект со следующими 
характеристиками: 

- первоначальные вложения составляют 200000 рублей; 
- срок жизни проекта составляет четыре года; 
- из-за моды на продукцию компании операционные денежные 

потоки по проекту после выплаты всех налогов могут оказаться 
либо по 40000 рублей ежегодно, либо по 80000 рублей ежегодно. 
Вероятность получения «низких» денежных потоков равна 50%, 
как и вероятность получить «высокие» денежные потоки; 

- после завершения проекта у компании не будет ничего, чтобы 
можно было продать, т.е. проект имеет нулевую остаточную 
стоимость; 

- требуемая собственниками компании минимальная 
доходность от проектов с подобным уровнем риска составляет 
10% годовых; 

- через один год, сразу после получения первого денежного 
потока, компания имеет возможность (но не обязательство) 
выйти из проекта, продав его за 150 000 рублей. 

1) Рассчитайте NPV данного проекта, если бы у компании не 
было возможности выхода из проекта. 

2) Как бы Вы сформулировали оптимальную стратегию 
поведения компании, если у нее есть возможность выхода из 
проекта? 

3) Чему равняется NPV проекта, если следовать этой стратегии?  
25. Сегодня 31 декабря 2023 г., и вы курируете сделку слияния 

двух компаний Х и Y. Обе компании уже выплатили дивиденды 
по итогам 2023 года. Объединенная компания будет называться 
X&Y, она образуется 1 января 2024 г. и унаследует все долговые 
обязательства объединяющихся компаний. Объединение 
приведет к синергии, которая отразится в снижении рисков 
операционных активов объединенной компании: бета 
операционных активов X&Y будет в 2,21 раза меньше, чем сумма 
коэффициентов бета операционных активов компаний Х и Y. 
Риски долга также станут меньше: требуемая доходность долга 
упадет до уровня безрисковой. Акционеры компаний Х и Y будут 
иметь одинаковые доли в объединенной компании. 



Компания Х финансируется за счет собственного капитала, 
придерживается постоянной дивидендной политики и не 
планирует ее менять. По итогам 2023 года свободный поток 
денежных средств, приходящийся на владельцев акций (FCFE), 
равнялся чистой прибыли и составил 121 млн руб. Требуемая 
доходность акционерного капитала составляет 16%. 

Компания Y финансируется за счет собственного капитала и 1 
млн облигаций, номинал каждой – 100 руб., купон – 10%, срок 
погашения – 31 декабря 2024 г. Облигации торгуются по 
номиналу. Выплата долга через год осуществится исключительно 
за счет сгенерированного денежного потока (выпуск новых 
облигаций или акций не планируется). Собственный капитал 
представлен 1 млн акций, требуемая доходность акционерного 
капитала – 18,2%. Свободный поток денежных средств на 
компанию (FCFF) составил 108 млн руб. Ожидается, что 
операционные активы компании всегда будут генерировать 
такой поток в будущем. 

Согласно законодательству, компании платят налог на прибыль 
в размере 44% и действуют на совершенном рынке в отсутствие 
искажений (кроме налогов). Ожидаемая доходность рыночного 
портфеля составляет 18%, доходность безрисковых 
государственных облигаций - 4%. Риски налогового щита 
компаний Х и Y полагаются равными рискам долга. 

Чему равна синергия от объединения компаний Х и Y в 
терминах рыночной стоимости? 

26. Корпорация планирует инвестировать капитал в выпуск 
новой продукции, при этом вероятность получения прибыли в 
сумме 80 млн руб. равна 0,3, а вероятность получения прибыли в 
сумме 50 млн руб. равна 0,7. Определите, целесообразность 
капиталовложения корпорации? 

27.  Коммерческий банк «WOW-Кредит» решил сфокусировать 
свою деятельность на столичном регионе, а также отказаться от 
работы с физическими лицами. В связи с этим он приступил к 
закрытию офисов в нескольких регионах своего присутствия. 
Клиенты банка встревожены. Разработайте программу PR (связей 
с общественностью) для банка, учитывая коммуникации со всеми 
заинтересованными в деятельности банка сторонами, обоснуйте 
свой ответ.  

28. Инвестиционный проект по реализации стартапа 
характеризуется следующими потоками платежей, которые 
относятся к концу года. Ставка - 10%. Сумма инвестиций - 470 
тыс. руб. Чистые денежные поступления по годам (тыс. руб.): 1 
год - 150, 2 - 250, 3 - 300, 4 - 300. Определите дисконтированный 
срок окупаемости.  



Проанализируйте факторы, которые могут повлиять на процесс 
принятия решения об инвестировании в бизнес на посевной 
стадии. Определите какую проблему решает инвестор и кто 
входит в его референтную группу? Как ведется информационный 
поиск?  

29. Трое друзей решили зарегистрировать организацию с целью 
реализации стартапа. Один из них собирается участвовать в 
деятельности этой организации, а двое других нет. 

Предполагается, что сфера деятельности организации связана 
с высокими затратами ресурсов, поэтому предприниматели 
заинтересованы в привлечении больших объемов финансовых 
средств. В случае провала все предприниматели, естественно, не 
хотели бы потерять все свое имущество. 

Какую организационно-правовую форму им стоит выбрать? 
Выберите один из предложенных вариантов ответа и обоснуйте 

свой ответ: 
- индивидуальный предприниматель; 
- товарищество с ограниченной ответственностью; 
- публичное акционерное общество. 
Объясните, как будет происходить инвестирование стартапа. 

Какие последующие процессы имеют место? 
30.  Логистическая компания столкнулась с увеличением 

времени обработки заказов, что приводило к задержкам в 
доставке товаров клиентам и снижению их удовлетворенности. 
Время обработки заказов в компании в среднем составляет 2 
часа. Количество сотрудников 100 человек.  Площадь склада: 10 
000 м². Затраты на аренду и обслуживание склада: 1 000 000 
рублей в месяц. Затраты на оборудование и инвентарь: 500 000 
рублей.  Проведите анализ бизнес-процессов компании и 
предложите меры по повышению эффективности работы склада. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



3. Организация государственного экзамена и работы 

государственной экзаменационной комиссии  

 

Государственный экзамен по направлению подготовки 

38.04.08 Финансы и кредит (магистерская программа 

«Корпоративные и государственные финансы») проводится в 

устной форме в виде итогового междисциплинарного экзамена с 

учетом общих требований к выпускнику, предусмотренных 

федеральным государственным образовательным стандартом. 

Не позднее, чем за 30 календарных дней до первого 

государственного аттестационного испытания составляется и 

утверждается распорядительным актом расписание 

государственных аттестационных испытаний (далее – 

расписание), в котором указываются даты, время и место 

проведения государственных аттестационных испытаний и 

предэкзаменационных консультаций. Расписание доводится до 

сведения обучающихся, членов государственных 

экзаменационных комиссий и апелляционных комиссий, 

секретарей государственных экзаменационных комиссий, 

руководителей и консультантов выпускных квалификационных 

работ. 

При формировании расписания устанавливаются перерывы 

между государственными аттестационными испытаниями 

продолжительностью не менее 7 календарных дней. 

К государственной экзамену допускается обучающийся, не 

имеющий академической задолженности и в полном объеме 

выполнивший учебный план или индивидуальный учебный план 

по осваиваемой образовательной программе высшего 

образования. 

Перед государственным экзаменом проводится 

консультирование обучающихся по вопросам, включенным в 

программу государственного экзамена (далее – 

предэкзаменационная консультация). 

При подготовке к сдаче государственного экзамена студенту 

необходимо внимательно просмотреть программы курсов по 

дисциплинам, вынесенным на государственный экзамен, списки 

основной и дополнительной литературы, определить круг поиска 

нужной информации. 



Студент должен внимательно изучить электронные каталоги 

и картотеки. Для понимания научных терминов необходимо 

пользоваться словарями и справочниками. 

Государственный экзамен проводится по билетам, 

утвержденным деканом факультета агробиологии и земельных 

ресурсов. Экзаменационные билеты разрабатываются на 

основании настоящей программы государственного экзамена по 

направлению 38.04.08 Финансы и кредит (магистерская 

программа «Корпоративные и государственные финансы») в 

полном соответствии с реализуемыми учебными программами 

изучаемых дисциплин. Каждый экзаменационный билет 

содержит теоретический вопрос, задание на проверку умений 

(установить последовательность, расчетные задания, задания на 

соотнесения и т.д.), в соответствии с содержанием индикаторов 

компетенций дисциплины и задания на проверку навыков 

(практико-ориентированные задания) в соответствии с 

содержанием индикаторов компетенций дисциплины. 

Государственный экзамен принимает государственная 

экзаменационная комиссия, состав которой утверждается 

приказом по университету.  

После того, как выпускник берет экзаменационный билет, 

ему предоставляется от 30 до 60 минут для подготовки к ответу.  

После подготовки выпускник в устной форме представляет 

членам государственной экзаменационной комиссии результат 

выполнения задания, отвечает на уточняющие вопросы членов 

ГЭК.  

Члены государственной экзаменационной комиссии в 

устной форме могут задавать вопросы по содержанию 

представленного ответа.  

Оценивая ответы экзаменуемого, члены государственной 

экзаменационной комиссии должны учитывать, насколько он 

свободно и стилистически грамотно излагал свои мысли. 

В случае расхождения мнения членов государственной 

экзаменационной комиссии, по итоговой оценке, на основе 

оценок, поставленных каждым членом комиссии в отдельности, 

решение экзаменационной комиссии принимается простым 

большинством голосов членов комиссий, участвующих в 

заседании, при обязательном присутствии председателя 



комиссии. При равном числе голосов председатель комиссии 

обладает правом решающего голоса.  

В соответствии с п.2.7. Положения о порядке проведения 

государственной итоговой аттестации по образовательным 

программам высшего образования - программам бакалавриата, 

программам специалитета и программам магистратуры в ФГБОУ 

ВО Ставропольский ГАУ от 30 июня 2016 года результаты 

каждого государственного аттестационного испытания 

определяются оценками «отлично», «хорошо», 

«удовлетворительно», «неудовлетворительно». Оценки «отлично», 

«хорошо», «удовлетворительно» означают успешное прохождение 

государственного аттестационного испытания. 

Итоговая оценка за государственный экзамен сообщается 

студенту в день его сдачи, проставляется в протокол, где 

расписываются председатель и секретарь. В протоколе экзамена 

фиксируются также номер и вопросы экзаменационного билета, 

по которым проводился экзамен. Протоколы заседаний 

подписываются председателем, ответственным секретарем.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



4. Рекомендации обучающемуся по подготовке к 

государственному экзамену 

 

Государственный экзамен проводится по программе 

государственного экзамена, содержащей перечень вопросов, 

выносимых на государственный экзамен, и рекомендации 

обучающимся по подготовке к государственному экзамену, в том 

числе перечень рекомендованной литературы для подготовки к 

государственному экзамену. Программа государственного 

экзамена разрабатывается выпускающей кафедрой финансов, 

кредита и страхового дела, рассматривается учебно-

методической комиссией факультета и утверждается деканом 

факультета. 

Подготовку к сдаче государственного экзамена следует 

начать с ознакомления с перечнем вопросов, выносимых на 

государственный экзамен.  

В процессе подготовки ответов на вопросы необходимо 

использовать:  

- рекомендованные нормативные правовые акты, 

обязательную и дополнительную литературу, интернет-ресурсы;  

- материалы лекций, семинарских и практических занятий; 

- выполненные в процессе обучения задания для 

самостоятельной работы, курсовые работы.  

При подготовке к государственному экзамену следует 

обратить внимание на структуру экзаменационного билета, 

включающую два теоретических вопроса и практико-

ориентированное задание.  

В ходе подготовки ответов на вопросы нужно учитывать 

изменения содержания законодательных и иных нормативных 

правовых актов, увязывать теоретические положения с 

применением знаний на практике.  

Дополнительные разъяснения по вопросам, включенным в 

программу государственного экзамена, а также по решению 

типовых практико-ориентированных заданий можно получить на 

предэкзаменационной консультации. 

Продолжительность ответа на экзамене – как правило, 

составляет не более 20 минут. 



1. Экзаменуемый должен отвечать по существу вопроса, а не 

подменять его ответом на другой вопрос. В противном случае 

экзаменаторы заметят, что речь идет не о том, о чем 

спрашивается и сделают вывод о плохом знании курса или не 

понимании сути вопроса. 

2. Экзаменуемый не может молчать. Лучше несколько раз 

повторить одну и ту же мысль в разных вариантах, 

конкретизируя ее практическими примерами, чем 

безмолвствовать. Длинные паузы, молчание вместо ответа – 

воспринимаются экзаменаторами как свидетельство плохой 

подготовки и отсутствия необходимых знаний. 

3. Экзаменуемый должен проявлять уважение к 

экзаменационной комиссии: 

- если вопрос не понятен, можно переспросить или уточнить 

его; 

- внимательно, не перебивая, выслушивать реплики 

экзаменаторов; 

- демонстрировать знания правил ведения деловой беседы, 

умение выслушивать собеседника и вести диалог, что также 

является свидетельством качества профессиональной 

подготовленности. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



5. Учебно-методическое и информационное обеспечение 

государственного экзамена 

Законодательно-нормативные документы 
 
1. Федеральный закон от 22.04.1996 № 39 «О рынке ценных бумаг» (ред. 

от 08.08.2024) с изменениями и дополнениями.  
2. Федеральный закон от 26.12.1995 № 208 «Об акционерных обществах» 

(ред. от 30.11.2024) с изменениями и дополнениями.  
3. Федеральный закон от 05.03.1999 № 46 «О защите прав и законных 
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Интернет-ресурсы 

 
1. www.minfin.ru - Министерство финансов РФ  
2. www.cbr.ru - Центральный Банк РФ 
3. www.auver.ru - Ассоциация участников вексельного рынка 
4. www.naufor.ru - Национальная ассоциация участников фондового 

рынка. 
5. www.nfa.ru - Национальная фондовая ассоциация 
6. www.partad.ru- Профессиональная ассоциация регистраторов, 

трансфер- агентов и депозитариев 
7. www.interfax.ru - Интерфакс 
8. www.rbc.ru - РосБизнесКонсалтинг 
9. www.finmarket.ru - Финмаркет 
10. www.allinsuranse.ru – Страхование в России (страховой портал) 
11. www.ins-union.ru – Всероссийский союз страховщиков и др. 
12.  www.sfr.gov.ru – Социальный фонд России 
13. www.moex.com – Московская биржа 
14. www.cbr.ru – Центральный банк Российской Федерации 
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Приложение 1 

 
ФЕДЕРАЛЬНОЕ ГОСУДАРСТВЕННОЕ БЮДЖЕТНОЕ ОБРАЗОВАТЕЛЬНОЕ 

УЧРЕЖДЕНИЕ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

СТАВРОПОЛЬСКИЙ ГОСУДАРСТВЕННЫЙ АГРАРНЫЙ УНИВЕРСИТЕТ 
 

ЭКЗАМЕНАЦИОННЫЙ БИЛЕТ № 6 

к государственному экзамену  
образовательной программы высшего образования по направлению 

подготовки 38.04.08 Финансы и кредит, магистерская программа 
«Корпоративные и государственные финансы»   

на 2026-2027 учебный год 

 
1. Теоретический вопрос 
Пассивные и активные стратегии на финансовых рынках: 

преимущества и недостатки. 
 

2. Задание на проверку умений 
 

Многие компании используют выкуп акций для увеличения показателя EPS 

(прибыль/акцию). Например, компания ПАО «Успех» имеет следующие 
показатели: 

- чистая прибыль - 10 млн руб. 

- количество акций до выкупа - 1 млн 
- EPS - 10 руб. 

- Р/Е (цена/прибыль) – 20 
- Цена акции - 200 рублей 
Компания выкупает 200 тыс. акций по цене 200 руб. Количество акций 

уменьшается до 800 тыс. и показатель EPS увеличивается до 12,5 руб. 
Учитывая, что показатель Р/Е должен остаться на уровне 20, цена акции 

должна увеличиться до 250 руб. Обсудите данную ситуацию. Правильна ли 
логика рассуждений? 

 

3. Задание на проверку навыков 
Определите предельный объем расходов бюджета органа местного 

самоуправления в соответствии с Бюджетным кодексом РФ при следующих 
условиях: прогнозируемый объем доходов бюджета – 100 млн руб., из них 
финансовая помощь из бюджета субъекта РФ – 10 млн руб., финансовой 

помощи из федерального бюджета нет.  
 
 

 

Директора Института, 

экономики, финансов и 
управления в АПК 
к.э.н., доцент                                  

  

 
 
Ю.А. Гунько 

 
Задания для государственного экзамена рассмотрены и утверждены 

учебно-методической комиссией Института, экономики, финансов и 
управления в АПК __ _________ 202__ года, протокол № 1 
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